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Wortlaut

Die Stadt Bochum hatte im Jahre 2003 fur einen Netto-Barwertvorteil von rd. 20 Mio. € das
stadtische Kanalnetz in einem Hauptmietvertrag an einen US-Trust verleast und anschlie-
Rend fur einen kirzeren Zeitraum im Rahmen eines Rickmietvertrags zurickgemietet.

Im Hinblick auf die gemafll dem Rickmietvertrag geschuldeten Mietzahlungen hat die Stadt
Bochum mehrere Erfillungsibernahmevereinbarungen abgeschlossen. In diesen Vereinba-
rungen haben sich die jeweiligen Erfullungsibernehmer verpflichtet, die Rickzahlung der
nach dem Ruckmietvertrag geschuldeten Mietzahlungen zu Gbernehmen.

Die Erfullungsibernahmevereinbarungen sind zusatzlich durch Garantien von Unternehmen
mit einem erstklassigen Rating besichert.

Wegen der langen Vertragslaufzeit enthalten die Vertrdge an Rating-Schwellen gekoppelte
Sicherungsmechanismen.

Sofern der Garantiegeber nicht wenigstens ein Rating von A+ nach S&P und Al nach Moo-
dy's hat, ist die Stadt Bochum vertraglich verpflichtet zu veranlassen, dass dem Trust Er-
satzsicherheiten gestellt werden.
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Am 15.09.2008 wurde die Bonitat des Garantiegebers von S&P von AA- auf A- herabgestuft.

Die eingebauten Sicherungsmechanismen greifen somit. Die Stadt Bochum ist nun vertrag-
lich verpflichtet, innerhalb von 90 Tagen eine entsprechende Ersatzsicherheit zu stellen.

Als Ersatzsicherheit kommt ein Austausch des Garantiegebers oder die Stellung einer zu-
satzlichen Garantie (z.B. durch einen Avalkredit) in Betracht.

In Abstimmung zwischen den Stadten Bochum, Gelsenkirchen und Recklinghausen, die
sehr dhnliche Vertrage abgeschlossen haben, und unseren mit dem amerikanischen Recht
vertrauten Anwalten werden jetzt die im Cross-Boarder-Leasing-Vertrag definierten Absiche-
rungsmalinahmen umgesetzt.



